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Rentownosci obligacji skarbowych i BGK

Nazwa Emitent Typ obligacji - . Data wykupu Cena* Szacunkowy
oprocentowanie Zysk**

WS0447 Skarb Panstwa State 2047-04-25 82,98 522%
FPC1140 BGK State 2040-11-27 64,79 5,68%
WS0437 Skarb Panstwa State 2037-04-25 99,02 4,98%
FPCO733 BGK State 2033-07-21 74 591%
WZ0533 Skarb Panstwa Zmienne 2033-05-25 97,36 6,16%
DS0432 Skarb Panstwa State 2032-04-25 75,37 557%
WZ1131 Skarb Panstwa Zmienne 2031-11-25 97,9 6,11%
FPCO0631 BGK Zmienne 2031-06-12 99,3 6,38%
DS1030 Skarb Panstwa State 2030-10-25 77 5,49%
FPC0630 BGK State 2030-06-05 81,6 5,66%
WZ1129 Skarb Panstwa Zmienne 2029-11-25 98,2 6,12%
DS1029 Skarb Panstwa State 2029-10-25 87,68 529%
WS0429 Skarb Panstwa State 2029-04-25 101,3 515%
PS0728 Skarb Panstwa State 2028-07-25 107,7 510%
WZ0528 Skarb Panstwa Zmienne 2028-05-25 99,7 577%
WS0428 Skarb Panstwa State 2028-04-25 90,8 515%
FPC0328 BGK State 2028-03-12 86,9 552%
WZI1127 Skarb Panstwa Zmienne 2027-11-25 99,9 570%
DS0727 Skarb Panstwa State 2027-07-25 92 5,04%
PS0527 Skarb Panstwa State 2027-05-25 96,1 4,84%
FPC0427 BGK State 2027-04-27 90,89 5,01%
WZ1126 Skarb Panstwa Zmienne 2026-11-25 100,2 5,51%
PS1026 Skarb Panstwa State 2026-10-25 88,75 5,04%
DS0726 Skarb Panstwa State 2026-07-25 94,4 4,92%
WZ0126 Skarb Panstwa Zmienne 2026-01-25 100,51 528%
DS0725 Skarb Panstwa State 2025-07-25 97,8 4,54%
FPCO0725 BGK State 2025-07-03 95,49 4,87%
WZ0525 Skarb Panstwa Zmienne 2025-05-25 100,5 4.78%
PS0425 Skarb Panstwa 2025-04-25 95,85 4,69%
PS1024 Skarb Panstwa State 2024-10-25 98,65 410%
OK0724 Skarb Panstwa Zerokuponowa 2024-07-25 98,75 4,05%
WZ0524 Skarb Panstwa Zmienne 2024-05-25 100,15 -2,05%
PS0424 Skarb Panstwa State 2024-04-25 100 -36,72%
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* Cena — najlepsza oferta sprzedazy danej obligacji dostepna na GPW na moment tworzenia materiatu.

** Szacunkowy zysk - sSrednioroczna teoretyczna stopa zwrotu obligacji utrzymanej do wykupu, przed
zaptaceniem podatku od odsetek. Pozwala poréwnac optacalnos¢ inwestycji w obligacje do innych
produktow np. lokat terminowych. Oprdcz poréwnania zyskownosci powinienes przeprowadzi¢ analize
ryzyka poréwnywanych instrumentow.

P+Al = EN Ch
. 2 (1+ YTM*)
1=

P = cena czysta obligacji (kurs gietdowy w procentach x cena nominalna)
Al = naroste odsetki

N = ilos¢ okreséw do wykupu

CFi = przeptywy pieniezne momencie i (np. wykup, odsetki)

YTM = stopa zwrotu w terminie do wykupu

Dodatkowo zatozylismy, ze:

. Obligacje kupite$/-as po cenie z powyzszej tabeli

« Trzymasz je do daty wykupu

. Otrzymane odsetki reinwestujesz wedtug takiej samej stopy YTM

« W naszych obliczeniach uwzgledniamy réwniez prowizje maklerska 0,19% wartosci zlecenia
kupna

« W przypadku obligacji zmiennokuponowych ostateczny wynik bedzie uzalezniony od stawki
WIBOR 6M publikowanej przez GPW Benchmark

Gdy szacunkowy zysk prezentowany w materiale jest ujemny oznacza to, ze Twoja inwestycja w te
obligacje najprawdopodobniej zakonczy sie strata.

Wptyw na taki wynik ma catkowity koszt zakupu obligacji na ktory sktada sie:

cena obligacji na gietdzie, naroste odsetki, prowizja maklerska i podatek od narostych odsetek w
przypadku kont innych niz IKE/IKZE.

Przyktad:

Inwestor kupuje obligacje WS0447 (symbol w systemie transakcyjnym) po cenie 85 (najlepsza oferta
sprzedazy na gietdzie) i utrzymuje ja do daty wykupu przez Skarb Panstwa - w tym wypadku do 25
kwietnia 2047.

Cena rozliczeniowa jednej obligacji to 1000 zt x 85% plus odsetki skumulowane w dniu rozliczenia - 11,51
zt. Wartosc¢ transakcji = 861,11 zt + prowizja 0,19% (min. 5z4).

Zatozenia:

Emitent wyptaca co roku 4% odsetek (oprocentowanie w biezacym okresie odsetkowym obligacji
WS0447), ktére inwestor reinwestuje na 4%.

Nastepnie trzyma obligacje do wykupu czyli 25 kwietnia 2047 roku. Jego szacunkowy zysk wyniesie
5,05% sredniorocznie.

Pamietaj, ze ostateczny wynik Twojej inwestycji moze sie ré6zni¢ od szacunkowego zysku
prezentowanego w materiale.

Szczegotowe informacje dot. poszczegdlnych obligacji, znajdziesz w listach emisyjnych dostepnych na
stronie:
https://www.finanse.mf.gov.pl/dlug-publiczny/bony-i-obligacje-hurtowe/wyszukiwarka-listow-

emisyjnych

Informacje podmiotu z Grupy mBank - objete ochrong | mBank Group's entity information - protected

2 ISR R ——


https://www.finanse.mf.gov.pl/dlug-publiczny/bony-i-obligacje-hurtowe/wyszukiwarka-listow-emisyjnych
https://www.finanse.mf.gov.pl/dlug-publiczny/bony-i-obligacje-hurtowe/wyszukiwarka-listow-emisyjnych

Biuro maklerskie

mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Jarostaw Banasiak Rafat Sadoch, koordynator
jaroslaw.banasiak@mbank.pl rafal.sadoch@mbank.pl

Rafat Wtdka Piotr Neidek, analiza techniczna
rafal.wloka@mbank.pl piotr.neidek@mbank.pl

Marcin Biegunski

marcin.biegunski@mbank.pl Pawet Sliwa, analiza techniczna

pawel.sliwa@mbank.pl

Pawet Rudowski

pawel.rudowski@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynek polski i zagranica
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Mirostaw Durkacz

miroslaw.durkacz@mbank.pl Tomasz Winiarski, rynki zagraniczne

. tomasz.winiarskil artners.mbank.pl
Karol Kryj @p P

karol.kryj@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
kamil.kliszcz@mbank.pl

Ten materiat zostat sporzadzony w Biurze maklerskimm mBanku i stanowi publikacje handlowa w rozumieniu art. 24 ust. 3 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE oraz art. 36 ust. 2 przepisow
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (dalej: Rozporzadzenie
Delegowane Komisji (UE) 2017/565).

Ta publikacja handlowa nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, a takze w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczgcych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub
sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.

Ponadto publikacja nie stanowi badania inwestycyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565.

Publikacja nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66
§1 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny..

Publikacja sporzadzona zostata w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta informacjami pochodzacymi z wiarygodnych rynkowych zrédet, znanych oraz dostepnych na
date sporzadzenia.

Publikacja handlowa sporzadzona zostata z zachowaniem nalezytej starannosci oraz rzetelnosci.

Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania tej publikacji, jak réwniez do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja badz szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Publikacja przedstawia stan
faktyczny znany autorom na date sporzadzenia.

Biuro maklerskie mBanku nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta, w szczegdlnosci za nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych
podjete na podstawie informacji zawartych w tej publikacji handlowej, jak réwniez za potencjalnie poniesione szkody, ktére moga powsta¢ w wyniku z wykorzystania
informacji znajdujacych sie w publikacji.

W przypadku, w ktorym publikacja handlowa zawiera jakiekolwiek informacje odnosnie jakichkolwiek wynikéw dotyczacych instrumentéw finansowych w niej wskazanych,
nie stanowig one jakiejkolwiek gwarancji lub prognozy odnosnie wynikéw w przysztosci. Nalezy pamietag, ze informacje i badania oparte o historyczne dane lub wyniki nie
gwarantuja zyskow w przysztosci.

Ta publikacja handlowa nie zostata przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zadnym zakazom w
zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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